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Die Welt schaut nach Indien
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Ruckblick: Ssaison 2009/2010

Angebotsliicke und Spekulationen trieben die Preise an
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Rickblick: Ssaison 2009/2010
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Die Nachfrage Uberschritt das Angebot an Rohbaumwolle
weltweit um ca. 3,7 Mio. Tonnen (14% der Gesamtnachfrage).

Nicht nur die phys. verknappung trieb die Preise an, Spekulationen an Borsen
verstdrkten die Preisanstiege und sorgten fiir eine hohe volatilitat.

Baumwolle verlor Agrarfldachen zugunsten von Mais, Soja etc., da sich der Anbau
aufgrund deren Preise im Vorjahr fir Farmer wesentlich mehr lohnte.

Stagnation von Ertrag pro Flacheneinheit bei Bw.

Zu ca. 80% Rohstoffpreissteigerung kamen noch mehr als 30% Produktions- und
Transportkostensteigerungen in den Spinnereien hinzu.

Aufgrund des wertverlustes des EUR gegenliber dem USD um 20% wdahrend der Saison
wurden Garne flr Europa besonders teuer.
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Saison 2010/2011

1 Angebot & Nachfrage, Rohstoffpreisentwicklung
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Erzeugung Rohbaumwolle (Mio. Tonnen)
| B | i H 2l o 1

RN -

2006/07 | 2007/08 | 2008/09 | 4R | 2009/10 [FAGE| 2010711
china 7,7 8,1 8,0 -13,0% 7,0 -11,0% 6,2
Indien 4,7 5,2 4,9 4,0% 5,1 11,8% 5,7
USA 4,7 4,2 2,8 3,5% 2,7 48,2% 4,0
Pakistan 2,1 1,9 1,9 10, 5% 2,1 -14,3% 1,9
Brasilien 1,5 1,6 1,2 0,0% 1,2 50, 0% 1,8
Usbekistan 1,2 1,2 1,0 -20,0% 0,8 25,0% 1,0
Australien 0,3 0,1 0,3 33,0% 0,4 125,0% 0,9
Syrien 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,2 0,0% 0,2

+ Rest der welt

= Total welt: 26,6 26,1 23,4 -5,6% 22,1 14% 25,2
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vVerbrauch Rohbaumwolle (Mio. Tonnen)
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2006/07 2007/08 2008/09 | 2Machs | p009/10 | Zuwachs Pmﬁ 01011

china 10,9 11,1 9,6 13,5% 10,9 _6,4% 10,2
Indien 3,9 4,0 3,9 7,6% 4,2 9,5% 4,7
Pakistan 2,6 2,6 2,4 0,0% 2,4 -8,3% 2,2
Turkei 1,6 1,3 1,1 18,0% 1,3 0,0% 1,3
Brasilien 1,0 1,0 0,9 11,1% 1,0 0,0% 1,0
Bangladesch 0,7 0,8 0,8 0,0% 0,8 12,5% 0,9
USA 1,1 1,0 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,8

+ Rest der welt

= Total welt: 26,9 26,8 23,9 5,9% 25,3 0,8% 25,5
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Angebot und Nachfrage welt im vergleich
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Preise Rohbaumwolle
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Mew York Cotton Futures
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Quelle: baumwollboerse.de



BwW-Bilanz welt (in Mio. Tonnen)
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2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11
Anfangsbestand 13,5 13,2 12,5 12,0 8,8
Erzeugung/Ernte 26,6 26,1 23,4 22,1 25,2
Gesamtangebot 40,1 39,3 35,9 34,1 34,0
Verbrauch 26,9 26,8 23,9 25,3 25,5
Schlussbestand 13,2 12,5 12,0 8,8 8,5
vorrat/Verbrauch-verhaltnis 49,1% 46,6% 50, 2% 34,8% 33,3%

Quelle: cottoninc.com



T

In worten...
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Das Angebot an Rohbaumwolle erholte sich deutlich im Vvergleich zur Vvorsaison. MaRgeblich waren dafir
Fldachenausbau in der sudl. Hemisphdre wie Brasilien, Australien aber auch in den USA und Indien. Es bleibt
jedoch ein Angebotsliicke von 0,3 Mio. Tonnen.

Die wesentlich optimistischeren Schdatzungen am Anfang der Saison wurden getriibt von den verheerenden
Uberschwemmungen in Pakistan. Ebenso kam es zu klimatisch bedingten Problemen bei Anbau und Ernte in
China. Die Folgen der momentanen Uberschwemmungen in Australien sind noch nicht abzusehen, die Ernte steht
erst im Frihjahr an.

Die seit Jahren steigende Nachfrage wurde durch die Krise in 08/09 lediglich ilberdeckt. vor allem die
SchwelTlenldnder in Fernost mit ihren wachsenden Bevolkerungen, sind fir diesen Trend verantwortlich. China
und Indien machten 80% des jahrlichen Nachfragezuwachses aus.

Seit der wirtschaftskrise im Herbst 2008 haben sich die Preise von Roh-BW verdreifacht. Allein seit Juni
2010 nahmen die Preise um 100% zu.
(05.11.2008: 53,85 - 05.11.2009: 70,10 - 05.11.2010: 160,00 us-Cent/Tb - Liverpool A Index)

Nicht nur die HOohe des BW-Preises macht Probleme, sondern auch dessen volatilitdt. Der 10-
Jahresdurchschnitt Tiegt bei 16%. Im zeitraum Aug.-Okt. 2009 lag diese Quote bei 11%,
im Zeitraum Aug.-Okt. 2010 Tag die volatilitdt bei 57%.

Der Grund fir diese starken Schwankungen 1liegt an einer Kombination aus leeren Lagerbestdnden, der
anhaltend stark wachsenden Nachfrage und der gesunkenen Ertrdge in China und Pakistan und einem panischen
Moment aus Angst vor Nichterfillung von Kontrakten aufgrund der Restriktionen in Indien.



Situation in den Erzeugerlandern

Exportverbote zum Schutz der heimischen Industrie
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Indien - Rohbaumwolle
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Im Vergleich zur Vorsaison konnte Indien die Anbauflachen vergroéRern, BioTech-Saat breitete sich mehr aus
und die Klimabedingungen waren auch gut. Indien konnte so seine Ernte von ca. von 5,1 auf 5,7 Mio. To.
erhohen, trotz der starken Monsunregen bis in den November 2010.

In der Vorsaison (April ’10) strich die indische Regierung erst die Exportsubventionen fiir Garnen und
verhdangte wenige Tage spdter ein komplettes Exportverbot fiir Rohbaumwolle.

Dieses Exportverbot wurde fir die laufende Saison 10/11 wieder aufgehoben, Ausfuhren wurden jedoch auf
eine Menge von 5,5 Mio. Ballen/935.000 To. beschrdnkt, die bis zum 15.12.2010 verschifft sein mussten.

Es gelang nur ca. 3 Mio. Ballen der o.g. 5,5 Mio. auRer Landes zu bringen; fiir die verbleibenden 2,5 Mio.
Ballen wurde die Verschiffungszeit bis Februar 2011 verladngert, jedoch mussten Exporte fiir diese Menge
neu registriert werden.

Die Freigabe dieser Bw-Exporte lies die Rohstoffpreise wie Garnpreise erneut steigen, weswegen die
heimische weiterverarbeitende Industrie starken Protest gegen das wieder freigegebene Kontingent
einlegte. So gut wie 100% der exportfdhigen indischen Roh-BW gilt als verkauft.
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Indien - Baumwollgarne
i H Nl i 1 P

Nachdem Indien im April 2010 bereits Exportsubventionen auf Garne strich, wurde im Oktober 2010 der
Export von Bw-Garnen (bei Mischgarnen: BwW >50%) auf ein Kontingent von 720.000 To. fir den zeitraum
01.04.2010-31.03.2011 beschrankt.

Obwoh1 sich im vorjahr die Garnexporte auf 590.000 To. beliefen, lagen bereits am 01. Dezember 2010
Registrierungen i.H. des o.g. Kontingents vor, das bis zum 14.01.2011 verschifft sein musste.

Tatsdchlich verschifft wurden bereits ca. 500.000 To., die verbleibenden 220.000 To. konnten wohl nicht
bis 14.01.2011 verschifft werden. Fir diese Menge gehen die Registrierungen verloren, wiederaufnahme der
Registrierungen bzw. Verschiffungen sollte erst mit dem neuen Steuer-/Exportjahr ab April 2011 sein.
Rohstoff- und Garnpreise erlebten ihr absolutes Allzeithoch aufgrund dieser Entscheidung.

Diese Regelung traf vor allem exportlastige Spinnerein in Indien, die eine Erhéhung des Kontingents
forderten und einen Ausschluss von Bw-Garnen aus Fremdbaumwolle (USA, Afrika etc.) aus dieser Regelung.

Seit 25.01.2011: nach vielen Gesprachen zw. dem Textil- bzw. wirtschaftsministerium und den verschiedenen
Textil- und Spinnereiverbdnden wurden Re-Exporte von Garnen aus 100% Fremdbaumwolle wieder komplett aus
der o.g. Deckelung ausgenommen. Seit 02.02.2011: von dem o.g. Kontingent konnten ca. 50.000 To. nicht im
angegebenen zeitraum verschifft werden. Fiir diese Menge kénnen nun bis zum 07.02.2011 wieder Exporte
registriert werden, wobei die Menge pro Spinnerei auf ca. 100 To. (5-6 Container) begrenzt ist.

Jedoch gilt: Alle Kontrakte Basis indischer Garne kann die TvU erfillen.
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China
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China ist nicht nur der groRte Erzeuger von BW, sondern auch groRter Verbraucher.
Chinas Ernten gehen zu 100% in die eigene Weiterverarbeitung, dariber hinaus ist China
der groRte Abnehmer indischer Rohbaumwolle und bezieht zusadatzlich auch Garne aus dem
Ausland.

China reduzierte seine BW-Anbaufldchen fiir die laufende Saison. Ebenso 1itt Ertrag pro
Fldache aufgrund schlechter klimatischer Bedingungen wdahrend Aussaat und Ernte.

In China herrscht groRer Arbeitermangel auf dem Land, daher konnen nicht mehr alle
Fldachen genligend bewirtschaftet werden. Ebenso Tiegt Chinas Fokus in der Agrarpolitik
bei steigender BevOolkerung viel mehr auf den sogenannten Food Crops wie weizen, Reis
etc. und auf der Forderung von und Investitionen in Struktur/Organisation staatlicher
Produktionsbetriebe.

Oobwoh1 sich auch der verbrauch Chinas aufgrund von Ausweichen auf Substitute Teicht
reduzierte, wurden die Importmengen (USA, Indien etc.) um 35% erhoht.
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Die USA verringerten bis zur Vorsaison 09/10 ihr Angebot an Rohbaumwolle von 4,7 Mio.
Tonnen um fast 50% auf 2,7 Mio. Tonnen innerhalb von vier Jahren. Grund dafiir waren der
Bw-Flachenverlust zugunsten von vor allem s.g. Olsaaten (Energy Crops) und Weizen u.a.
(Food Crops) aufgrund hoher erzielbarer Verkaufspreise und staatlicher Subventionen.

In dieser Saison 10/11 jedoch sind die USA die Gewinner. Aufgrund der stark gestiegen
Bw-Preise in der Vvorsaison gewann BW wieder wesentlich an Anbaufldche. um ca. 48%
konnten die USA ihr Angebot steigern. Die Staaten sind drittgroRter Bw-Erzeuger.

Nach neuesten Meldungen Tiegen bereits fir ca. 90% der fir den US-Export
prognostizierten 3,4 Mio. Tonnen Verkaufsverpflichtungen vor.
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Pakistan
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Ca. 15% von Pakistans Ernte flr 2010/11 wurde durch die verheerenden Uberschwemmungen
im Sommer zerstdort. Dies entspricht einer Menge von ca. 300.000 Tonnen. Neben BW-
Feldern wurden ein groRer Teil der Infrastruktur und auch Spinnereien zum Erliegen
gebracht und damit sank auch ein Teil der Nachfrage Pakistans an Roh-Bw. Jedoch gehen
wir hier nach wie vor von einer Angebotsliicke von ca. 150.000 To. aus.

Seit Herbst 2010 beschaftigt sich eine EU-Kommission mit dem Vorhaben von
Handelserleichterungen bzw. der Aussetzung von Einfuhrzoéllen fir 75 waren aus Pakistan,
darunter 64 Produkte aus dem Textilbereich. Diese sind Garne, Gewebe und
konfektionierte ware, weshalb Textilverbande in der EU starken Protest eingelegt haben.
Bisher wurde kein finaler Entschluss getroffen, eine Entscheidung wird Ende Januar
erwartet.

Im Gegensatz zu November 2010 bietet Pakistan Garn wieder zu momentan marktublichen
Preisen an, wobei jedoch Preispolitik und Qualitdt unter den Spinnereien sehr variieren
und manchmal willkirlich erscheinen. Es liegt momentan kein Versorgungsengpass von
Rohbaumwolle vor. Trotz des Exportverbotes scheint Indien Pakistan auf dem Landweg nach
wie vor mit BW zu versorgen.



Syrien
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Syrien hat eine hauptsachlich staatlich gelenkte Baumwollindustrie
(Rohstoff wie Garne).

Es besteht ein grolRer Bedarf im Binnenmarkt, daher exportiert Syrien keinerlei
Rohbaumwolle in andere Lander. Syrien musste im Laufe der Saison 2010/2011 die
Prognosen seiner Erntemengen um 25% nach unten korrigieren.

Obwoh1l Syrien im weltangebot konventioneller Baumwolle eher eine untergeordnete Rolle
spielt, ist es nach Indien einer der groRten Anbieter von kbA-Baumwolle. Auch diese
Menge wird komplett der heimischen Textilindustrie zur Verfiligung gestellt.

*



Zusammenfassung und Ausblick

Einschatzungen kurz- und mittelfristig
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Zusammenfassung und Ausblick
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Fast weltweit wurde auf die hohen Preise von Roh-BW in der vergangenen Saison reagiert und das Angebot
Uber Fldchenerweiterung erhéht.

Mehrere klimatische Probleme hatten jedoch groRen Einfluss auf die Erntemengen in dieser Saison. Bei
zunehmendem KTimawandel eine Bedingung, die man immer stdrker ins Kalkil nehmen muss (siehe Pakistan,
China, Australien).

Erfahrungsgemdl ist der Rohstoff Bw im Oktober immer am knappsten. Das liegt an der Saisonalitdt der
Ernte, die ab November eingebracht wird (nérdl. Hemispdhre). Da bereits jetzt weltweit 90% der
Exportmengen verpflichtet sind, gehen wir von einem konstant hohen Preisniveau bis Herbst’1ll aus,
bereiten uns auch auf ein paar kinstliche Preisspitzen wahrenddessen vor.

Aufgrund der hohen Preise rechnet man in der ndchsten Saison mit mehr Anbaufldche. Die Aussaat beginnt
erst im Marz/April ‘11 , jedoch liegen Informationen vor, dass bereits Mengen (einer nicht einmal
ausgesdten) Ernte verkauft/geblockt sind (US-BW). BoOrsennotierte Kontrakte fiir Dezember’1ll werden
momentan bei etwas Uber 100 US-Cent/1b gehandelt.

Die weltweiten Lager sind bedrohlich reduziert worden. Man schatzt, dass es ca. 5-10 Jahre braucht, bis
sich diese Lager wieder erholt haben werden.

Die Nachfrage nach Baumwolle wird nicht zuletzt aufgrund der wachsenden wirtschaften in Fernost
Tangfristig deutlich steigen, wobei das Angebot aufgrund von Flachenbegrenzung und Konkurrenz zu Food-
und Energy-Crops schwer hinterher kommen wird. Hier geht die Diskussion sicherlich liber eine Preisfrage
hinaus.
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Sie haben noch Fragen?

Melden Sie sich bitte bei Ihrem Kundenbetreuer oder unter

garne@tvu.de




